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Avertissement J

Cet expose presente des donnees financieres previsionnelles integrant des modifications susceptibles

d'étre apportees aux états financiers 2004 de France Telecom (lesquels feront I'objet d'un retraitement en
2005) suite a I'adoption des normes internationales d'information financiere (IFRS) imposee par: ['Union
europeenne a compter du 31 decembre 2005. Cet exercice vise a permettre la comparaison avec les éetats
financiers de France Telecom pour 2005 et les periodes comptables suivantes, de maniere a mettre en
lumiere les consequences de l'adoption des nouvelles normes (y compris sur le bilan et sur le compte de
résultat de la société) lorsque seront publiées les données financieres du premier. semestre 2005, prépares
selon les nouvelles normes, et la réconciliation des états financiers de l'exercice en cours, prepares selon
les normes comptables francaises. Les presentes données financieres previsionnelles n'integrent pas
toutes les modifications susceptibles d'intervenir suite a la mise en ceuvre des normes IERS, mais
uniqguement celles connues actuellement. L'évolution de certains aspects, qui ne peut étre definie a I'heure
actuelle, pourrait en effet avoir: une incidence sur I'endettement, les fonds propres, I'actif et le passif, les
résultats IFRS pour. 2004 et le tableau des flux de trésorerie. Les présentes donnees prévisionnelles
reposent sur des analyses et hypotheses ne presentant aucune garantie d'exactitude. Il'existe de nhombreux
facteurs d'incertitude, dont les suivants : les normes IFRS adoptées par ['Union europeenne
correspondront-elles a celles dont nous avons connaissance au 30 novembre 2004, et ['interprétation qui
en sera faite par I'lERIC et par les organismes reglementaires correspondra-t-elle a celle de France
Telécom, ?

Les faits et chiffres figurant dans ce document n‘ont pas fait I'objet d'un audit.
Les données financieres previsionnelles présentes iciisont a considerer a la date de cette présentation.

France Telecom ne s'engage pas a les mettre a jour ultérieurement pour refléter des faits et circonstances
posterieurs ou la survenance d’evenements non anticipes



= Ordre du jour
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Mise en garde

@ . i . N
Lerpresent expose dresse un tableau preliminaire des

conseguences guiaura chez Erance ITelecom le passage
\des normes comptables francaises aux IFRS. y
@ A

PESidonnEeESHinancieres,previsionnelles tiennent

Uniguement compte des modifications deja identifiees.
d17 gecembre);

_Z
PerSenvicerdes Relations avec les Investisseurs sera
disponiblierpourcommenter certains points, mais nhe
commenterapas lesiprevisions |IERS avant |a

\publication des, chiffres IERSI2004 (mi-avril 2005). )

[Tous lesichiffresisont preliminaires et non audites.
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Internatlonal Financial Reporting Standards )
* (IFRS) chez France Télécom : messages clés ‘/

=Comite cJA OJJJE:JJ—‘ Iesic J JJ' le directeur financier
= EGUIPES cJésJJe;:' ofz ans; Jndrj U division
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= Autres points sans impact pour France G/
Telecom

25 regirries de rair Ef]"ff—) SNEENCEIELEN Pologne sont des

r2girnes gzl

Avantages au
PErsonnel

FENmetre de chJoJJrle par EgatienIgiehale; comme en
conselidation j oulelle est controlee.




= Capitaux propres (V) - principales conséquences ‘}

Capitaux propres — normes francaises, 1¢"
CupltLLe propres ¢ : 1.6 Mds€ (2)1

yanviernzoos:

Mds€ ©
0 1,2Mds€
00,6/-1,2 Md€
0 -25Mds€

0 20,5/1,0 Md€

Incidence 2iglobalement positive sur les Capitaux Propres
comprise entre cc. +1.5Md€ et cc.+2.5Mds€, y compris un
Impactiegatidimiterdeldmpairment des ecarts d’acquisition

() Augmentation des actifs et passifs d'imp6t différés sans incidence nette notable sur les CP (et sans incidence sur les futurs cash flows).
(2 Y compris avantages postérieurs a I'emploi et consolidation des Tele-Invests (« Kulczyk put »)

)Y compris consolidation des Tele-Invests (« Kulczyk put »), dont 1,4 Md€ concernant Wanadoo et devant donc disparaitre au 31
déecembre 2004 apres 'OPR-RO sur Wanadoo.



= Incidence prévue sur l'endettement net &

‘ - - -
— r',"';‘r A ,5, . r‘,l, . e - er -
Endettement net —normes francaises - 1° janvier 47.8 Vds €* }

2008
B 41 Mdse€

‘ In f‘ﬁf/’—'fjc% negative d-environ, 6,5 Mds€ a fin 2004
dpresyrachiatidesiCV.GIEquant et des minoritaires d’Orange

* : Y compris titrisation et consolidation Tele-Invests (« Kulczyk put »)10



= Incidence prévue sur 'endettement net:

TDIRA (1AS 32)

francaises

Normes

as litres a Duree Indéterminée
poursables en Actions FT sont
guasi fonds propres

<Y11]
J asses au bilan en

ghiarges diinterét fonction des

ﬂspos]i]ons du contrat
Incidence sur le bilan
diouverture 2004 - IFRS

Sacomposante dette ='environ 3/4 de la
valEviaeniale:

G apitauxipropres = environ 1/4 de la
valeuneminaleavant impot: différe

[IEISSH)

Dejavalorisef

Incidence sur les éetats financiers
IFRS futurs

=» Charges d’interét accrues lors de la

période de taux d’interét fixe des TDIRA

= Ce complément de charges d'interét
accroit I'endettement
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= Incidence prévue sur 'endettement net: ‘/
Carry back (IAS 32 / 1AS 18)

Normeﬁs rancaises S/IFRS

Incidence sur les états financiers
IFRS futurs

=» Charge d'interét notionnelle (pas de
versement puisque les intéréts ont éte
prépayés au moment de la vente)

=>»La créance et le financement sont a
échéance 2007 (reduction de
I'endettement net), pas d‘incidence sur
les cash flows

N \
Pas de “c;{s ’{
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= Incidence prévue sur 'endettement net:
uant (1AS 39)

CVG E

Incidence sur les éetats financiers
IFRS futurs

=» Incidence sur le résultat IFRS < 0,1 Md€ du fait
de I'évolution de la juste valeur entre 1°" janvier
2004 et juillet 2004 (date du paiement)

=>» Classeé comme instrument dérive (compris
dans I'endettement net) dans le bilan
d’ouverture IFRS jusqu'a reglement final (juillet
2004)




= Incidence prévue sur 'endettement net: ‘/
dérivés et cash collatéral (I1AS 39)

Normes francaises

. ] i
= Institiments de couverture hors bilan
Saufiinstruments de couverture de
2] JJ, car laldette aux normes francaises
\/Arrw au taux de couverture

=
(- (
&‘w

L ‘/LD\ r @
=,

(M
e
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tresorerie)

ce sur le bilan d'ouverture

IVersion au taux de cloture plutét qu'au taux
verture -1,3 Md€

‘ IAS/IFRS

_ﬁD g convertie au taux de cloture

S Produitsiderives comptabilisés au bilan
’-WJ

JT

dUStENleu:

Vanation de valeur des produits dérivés
frre,a aul Compte de résultat (sauf

57) mptabjlité'de couverture de flux de

Incidence sur les éetats financiers
IFRS futurs

=>» Volatilité accrue (compte de résultat,
capitaux propres)
*Devrait étre limitee car I’essentiel des

dérives de taux font I’'objet d’une
documentation de couverture comptable.




ements sur minoritaires (IAS27/1AS32)

IRS/IFRS

()

= Incidence prévue sur l'endettement net: &

‘I_Sx_, BHgEdgEments surinteréts Sy SIESECoRnaiesSIminortaires ont le droit de

minontIesIsontihorsibilan; saufien cas de V Gl e ac ”ﬂg B g2 cbligation de
. W Jr [ACHE! ;‘r cette derniere doit enregistrer une
fJ?QJLJ:—) gersortie de ressources sans A

g

sJ
o
o

N ) ~i il fiseiseioss (Valeurractuellerdu prix de l'exercice)
VU EECONOIIGUE symetrique. reduire’ses fonds propres du méme montant (pas
Sup 2 ol di)1g il <M  Incidence sur les états financiers
2004 - IFRS IFRS futurs
P

dCHRCOIfespondant)
*Jles offres d'achat faites aux actionnaires
—/JIJ%JLJ—‘IJ ce totale sur les options de = Evolution de la valeur actuelle de
ntelconditionnelles et inconditionnelles I'option de vente enregistrée via le

minoeritaires entrent dans cette catégorie
TJ/ 152 Vds

SyaRrachatside participations minoritaires au 1¢"
janVvier 2004 : Orange SA, Orange Danemark,
PranuEIRGImaniasce: 0,6:Md€

compte de résultat

*Incidence limitée des rachats de
participations minoritaires (paiements
intervenus en 2004)

*Incidence éventuelle des options
conditionnelles

=22Optionsiconditionnelles : Orange Slovensko,
BIaNYEOMInNcanas Ce: 0/0,6/Md€

\6/yZVdESur I eridettement net, dont cc. 0,6 Md€ déja réglés




= Compte de résultat : vente d’équipements aux &

distributeurs (IAS 18)

S/IFRS

S | pports contractuels et les ETJ Consemmateur

ntrie’ Elretles distributeurs ESAREMUREration de Ia distribution

les et indirectes reposant sur le paiement net au

i sont comptabilisées cdisirloLigug
¥ Ventes directes et indirectes de
combines comptabilisées de la
ineme maniere

A|‘ a4 o L, e - v -
=2 Chiiiire cJ’emz basé sur le prix de

1cicanea sue l2 gllkli i uitiiz=88 [Incidence sur les états financiers

2004 - IFRS IFRS futurs

| .
= Aucun impact

=» Pas d'incidence sur le résultat net

=» Mais sur la présentation des ventes
d’équipement et du colit des ventes
Incidence : cc. U2 \lcfs 27 2002
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Compte de résultat : chiffre d’affaires des frais (’
d’acces au service (IAS 18) ‘/

AS/IFRS

S en ce domaine

e pas introduire de
8 mode de comptabilisation

Normes francaises

—/D“‘me maniere générale, FT
comptabilise les frais d’acces au service
lorsque la connection est effective

service éetalés sur la durée
HGYERITE aelationiclient

=L 53 frrais afferents a la connection au
Senvice non conformes aux criteres de
CapitaliSationisont comptabilisés en charges.

St = glkp) ety g it =88 Incidence sur les états financiers
2004 - IFRS IFRS futurs
|

—{J'JLJ dence de -0,5/-1,0 Md€ sur les
AP UXPIOPIES

=» incidence limitéee sur le chiffre d’affaires
et le résultat net

sfonction des connexions effectives et de
I'évolution de la durée de la relation client

sur les cash flows ]
17




Compte de résultat : amortissement des )
bases d’abonnés (I1AS 38) ‘/
|

Normes francaises ‘ AS/IERS

iffere

[Fabonnées amorties sur la durée
|]a relation contractuelle

ment entre 4 et 5 ans)

-

SEISEs
ora) Je o
(J#r e

|,
— oo
_—),

0l
<
3

St = glkp) ety g it =88 Incidence sur les états financiers
2004 - IFRS IFRS futurs

=»Baisse de I’EBIT jusqu’a amortissement
total des bases d’abonnés

* Incidence négative de plus de 0,3 Md€
pour le 1¢" semestre 2004

*Cette incidence devrait se réduire a partir

de 2005




(IFRS 2)

Normes francaises

ccordées par certaines
e, Wanadoo, Equant)

JIJD c

2004 - IFRS

S dasidampactisuriies fonds propres , mais 0,5

VidEdE reclassement a l'intérieur des fonds

Uf,.)_,.)f:)_)

= Montre I'incidence cumulée des stocks

Pphonsiaccordeesiparle passe

> asidincidence sur les fonds propres (mais

gclassement en dette de remunération au 9

FJEJJ'S 2004

I

e 6

)

J/{ eme J{IJ pac

Compte de résultat : rémunération en actions

cash fjljj

)

&/

AN USiEValeurdes stocks options est amortie
SUENEToWENd acquisition en tant que charge
o PEISOIINE]
—/Frincs ‘DJég om appliguera lainorme IFRS 2 a
IBIESHESIStockioptionsi(pas uniguement a

A ~J

rdés au personnel sur des
egalement étre comptabilisés

Incidence sur les états financiers
IFRS futurs

= Pour 2004, les charges de personnel relatives aux
stock options ne devraient pas dépasser 0,1 Md€

=» Rabais en cours d’examen

= D'éventuels nouveaux plans de stock options
peuvent avoir un impact différent dans I’avenir

n normes frangalses
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= Incidence des normes IFRS sur le compte de &/

résultat : autres conséquences
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= Programme de communication IFRS pour 2005 &

i .
Mi-fevrier 2005 } : : mes Francaises

Mi-avril 2005

i avril 2005 ijjffqe dattaires du 1€ trimestre - IFRS

Fin juillet 2005 } 1¢r semestre 2005

sultats preliminaires 2004 - IFRS }

F-in septembre 2005 } 1¢" semestre 2005




= Conclusion

plarstategie

SECIETE
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“ Etat financier > Présentation par nature )
Compte de resultat IFRS > Plus de produits exceptionnels

Chiffre d'affaires

Chiffre d'affaires

Colts des biens et senices vendus Autres produits opérationnels

Colts commerciaux, administratifs et frais généraux Charges de personnel

Frais de recherche et développement Achats externes

EBITDA Autres charges d'exploitation
EBITDA

Dépréciation et amortisssement
Amortissements

Amort. des ajustements actuariels des plans de préretraite Dépreéciation d'actifs
Résultat d'exploitation Dépréciation des survaleurs
Cessions d'actifs

Charges d'intéréts nettes Frais de restructuration
Charges d'intéréts sur TDIRA Mises en équivalence
Gain (perte) de change Résultat d'exploitation
Actualisation du plan de préretraite Produit financier

Revenu courant des sociétés intégrées

Charges d'intéréts
Gain (perte) de change
Cession/dépréciation d'actifs financiers

Autres revenus/charges hors exploitation, net(te)s
Impbt sur les sociétés e
Participation des salariés Actualisation

Frais financiers

Revenu net des sociétés intégrées Imp6t sur les sociétés

Quote-part du revenu net des sociétés affiliées SIS

Amortissement des survaleurs Groupe
Amortissement exceptionnel des survaleurs Hors Groupe
Revenu (perte) net(te) du groupe consolidé

Participations minoritaires

24



_ Définition de Uendettement net

Normes, francaises

Totzl) ez
1A ENC ure)
S, quasi
s et valeurs
mobilieres de placement

)
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