- Paris, le 14 avril 2005

france teleco

Passage aux normes IFRS et nouveaux segments d’activité :

Pas d’impact sur les performances opérationnelles
Objectifs du Groupe inchangés

Pas d’impact sur le potentiel de génération de cash flow organique
impact positif sur le Résultat Net Part du Groupe (+233 millions
d’euros) et sur le résultat par action (+8%)

Evolution de la dette nette et des capitaux propres en ligne avec
I’'annonce de décembre 2004

Objectifs du Groupe inchangés, le désendettement reste prioritaire
pour le Groupe France Télécom

Des nouveaux segments d’activité reflétant ’'organisation du Groupe

France Télécom présente aujourd’hui I'impact du passage aux normes IFRS sur ses comptes
consolidés 2004 ainsi que les données 2004 selon le découpage sectoriel de son activité qui
sera utilisé pour ses comptes 2005 (Services de Communication Résidentiels, Services de
Communication Personnels, Services de Communication Entreprises, Annuaires).

Conformément a ce qui avait été annoncé le 17 décembre 2004, I'application des normes
IFRS ne modifie en rien le potentiel de génération de cash flow organique du Groupe ainsi que
la capacité de distribution de France Télécom. La priorité du Groupe reste le désendettement.

Les principaux impacts du passage aux normes IFRS concernent :

le chiffre d’'affaires, qui s’établit a 46,16 milliards d’euros (47,16 milliards d’euros en
normes francgaises) ;

la Marge Brute Opérationnelle’, qui refléte la performance opérationnelle de
I'entreprise, n'est que faiblement impactée par les reclassements intervenus au niveau
du chiffre d’affaires. Elle s’éléeve a 17,92 milliards d’euros (REAA2 de 18,26 milliards
d’euros en normes frangaises) soit un taux de MBO de 38,8% (38,7% de taux de
marge de REAA en normes frangaises) ;

le Résultat net attribuable aux actionnaires de France Télécom® est de 3,02 milliards
d’euros, supérieur de 233 millions d’euros par rapport a son équivalent en normes
francaises (Résultat net part du Groupe de 2,78 milliards d’euros en normes
francaises) ;

le Résultat par action progresse de 8% a 1,23 euro (1,14 euro en normes frangaises) ;
au 31 décembre 2004, 'endettement financier net de France Télécom en normes IFRS
s’éléve a 49,92 milliards d’euros (43,94 milliards selon les normes francgaises). Comme
précédemment annoncé, la dette de France Télécom intégre désormais des éléments

! Marge Brute Opérationnelle (MBO) = chiffre d’affaires diminué des achats externes, des charges opérationnelles (nettes des
produits opérationnels) et des salaires et charges. Les salaires et charges présentés dans la marge brute opérationnelle ne
tiennent pas compte de la participation des salariés ainsi que des charges de rémunération en actions.

2 REAA : Résultat d’Exploitation Avant Amortissement

3 Résultat Net part du Groupe en normes frangaises
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connus et jusque la classés differemment dans le bilan ou le hors-bilan tels que les
TDIRA", la créance de carry-back ou les intéréts courus non-échus ;

o de méme, les capitaux propres sont supérieurs de 2 milliards d’euros a 17,68 milliards
d’euros (15,68 milliards d’euros en normes francgaises), sous I'effet principalement de la
présentation dans les capitaux propres des intéréts minoritaires.

Les objectifs pour 2005 sont maintenus. Transposés en normes IFRS, ils s’établissent
a:

- croissance du chiffre d’affaires pro formade +3a+ 5 % ;

- Marge Brute Opérationnelle : supérieure a 18,5 milliards d’euros ;

- ratio CAPEX® sur chiffre d’affaires : dans le haut de la fourchette de 10 &4 12 % ;

- ratio dette nette sur MBO : inférieur a 2,5 a fin 2005.

POUR PLUS D’INFORMATIONS :

Les transparents de la présentation ainsi que les états financiers réalisés a I'occasion
du passage aux normes IFRS sont consultables sur le site
http://www.francetelecom.com
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Ce communiqué de presse préesente des données financiéres prévisionnelles, notamment celles concernant
I’exercice 2005 de France Télécom apres retraitement conformément aux normes internationales d'information
financiere (IFRS). Ce communiqué de presse contient des informations de nature prévisionnelle concernant
France Télécom. Ces informations ne constituent pas des faits historiques et refletent les opinions de la direction
sur les résultats de sa stratégie, ainsi que ses anticipations sur les résultats de programmes nouveaux ou existants,
de la technologie, et des conditions du marché. Bien que France Télécom estime que ses prévisions reposent sur
des hypotheses raisonnables, ces informations sont soumises a de nombreux risques et incertitudes. Il n’y a aucune
certitude que les événements prévus auront lieu ou que les résultats attendus seront effectivement obtenus. Les
facteurs importants susceptibles d’entrainer des différences entre les résultats envisagés et ceux effectivement
obtenus comprennent notamment la réussite du plan Ambition FT2005, y compris les programmes TOP et TOP
Line, et des autres initiatives stratégiques (fondées sur le modéle d'opérateur intégré et intégrant le programme FT
Ambition 2008), financieres et opérationnelles de France Télécom, ['évolution de l'environnement concurrentiel et
de [’environnement de la réglementation des marchés des télecommunications, et les risques et incertitudes
concernant les fluctuations de taux de changes, les tendances technologiques, [’évolution de I’activité économique
et les opérations internationales. De plus, ces données financiéres prévisionnelles ainsi que les autres informations
concernant les résultats 2004 de France Téléecom tels que presentés en conformité avec les normes IFRS sont
soumises a certains risques spécifiques et facteurs d’incertitude concernant la possibilite de modification des
normes IFRS avant le 31 décembre 2005. De plus amples informations sur les risques potentiels qui pourraient
affecter les résultats financiers de France Télécom sont disponibles dans le Document de Référence déposé le 2
mars 2005 aupres de I’AMF ainsi que dans les enregistrements effectués aupres de la Securities and Exchange
Commission. Les informations de nature prévisionnelle contenues dans ce document ne valent qu’a la date de ce
document et France Télécom ne s'engage pas a les mettre a jour ultérieurement pour refléter des faits et
circonstances posterieurs ou la survenance d’événements non anticipés.

* TDIRA = Titres 4 Durée Indéterminée Remboursables en Actions
> CAPEX = investissements corporels et incorporels hors licences
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Annexe 1 : Principaux éléments du Compte de Résultat au 31 décembre 2004

en normes IFRS

(montants en millions d’euros, excepté les données relatives aux actions)

Exercice clos le
31 décembre

2004
Audité
Chiffre d'affaires net 46 158
Achats externes (17 870)
Autres produits et charges opérationnels (1515)
Frais de personnel : - Salaires et charges (8 850)
Marge Brute Opérationnelle 17 923
- Participation des salariés (280)
- Rémunération en actions (399)
Dotation aux amortissements (7 990)
Perte de valeur des écarts d'acquisition (534)
Perte de valeur des immobilisations (179)
Résultat de cession d'actifs 922
Co(t des restructurations (181)
Résultat des entités mises en équivalence 30
Résultat d'exploitation 9312
Charges financiéres nettes (3621)
Gain (perte) de change 144
Effet d'actualisation (148)
Résultat financier (3 625)
Imp6t sur les sociétés (2477)
Résultat net 3210
Attribuable a :
- actionnaires de I'entité France Télécom SA 3017
- intéréts minoritaires 193
Résultats par action (en euros)
Résultat net part du Groupe
- de base 1,23
- dilué 1,22




en normes IFRS
(montants en millions d’euros)

Au 1er janvier

Annexe 2 : principaux éléments du Bilan au 1°' janvier 2004 et 31 décembre 2004

Au 31 décembre

2004 2004
Audité Audité
ACTIF

Ecarts d'acquisition nets 26 537 27 589
Autres immobilisations incorporelles nettes 15 865 14 851
Immobilisations corporelles nettes 28 972 27 283
Titres mis en équivalence et actifs destinés a la vente 607 370
Actifs disponibles a la vente 727 615
Autres actifs financiers et dérivés long terme 4 829 4 285
Imp6ts différés actifs nets 11 151 9 469
Total de I'actif non courant 88 688 84 462
Stocks nets 658 644
Créances clients nettes 6 960 6 589
Autres créances 2043 2695
Impét courant 65 88
Charges constatées d'avance et autres actifs courants 768 750
Autres actifs financiers et dérivés court terme 2189 312
Disponibilités et quasi-disponibilités 3370 3153
Total de I'actif courant 16 053 14 231
TOTAL DE L'ACTIF 104 741 98 693

PASSIF
Capital social 9609 9 869
Prime d'émission 15333 12 675
Réserves (15 303) (11 673)
Résultat net 0 3017
Ecarts de conversion 563
Capitaux propres attribuables aux actionnaires de FT SA 9 639 14 451
Intéréts minoritaires 4 356 3232
Total capitaux propres 13 995 17 683
Emprunts obligataires ou échangeables 39 360 34 222
Dettes financiéres et dérivés long terme 9643 8 571
Avantages du personnel - non courant 3125 3260
Provisions - non courant 1 066 617
Autres passifs non courants 1506 1374
Impbts différés passifs 1997 1978
Total des passifs non courants 56 697 50 022
Part a moins d'un an des dettes financiéres a long et moyen terme 9116 7 443
Découverts bancaires et autres emprunts a court terme 5268 4 037
Intéréts courus non échus 1314 1172
Provisions - courant 1272 1041
Dettes fournisseurs 7 344 7757
Avantages du personnel - courant 3268 2 884
Divers a payer 1378 1869
Autres passifs courants 1396 784
Dettes d'imp6t sur les sociétés 398 431
Produits constatés d'avance 3 295 3570
Total des passifs courants 34 049 30 988
TOTAL DU PASSIF 104 741 98 693




Annexe 3 : nouveaux segments d’activité

Chiffre
d’affaires

Marge brute
opérationnelle

8 076

7401

T aux de marge § 33,0% 39,3%

2702

2039

24,8%

388

407

41,6%
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