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Avertissement &

Cet expose présente des données financieres previsionnelles, notamment celles concernant I'exercice
2005 de France Telecom apres retraitement conformément aux normes internationales dlinformation
financiere (IFRS).

Cette preésentation contient des informations de nature previsionnelle concernant France Telécom. Ces
informations ne constituent pas des faits historiques et refletent les opinions de la direction sur les résultats
de sa strategie, ainsi que ses anticipations sur. les resultats de programmes nouveaux ou existants, de la
technologie, et des conditions du marche. Bien que France Telecom estime que ses previsions reposent
sur. des hypotheses raisonnables, ces informations sont soumises a de nombreux risques et incertitudes. I
n'y a aucune certitude que les evenements prevus auront lieu oul que les resultats attendus seront
effectivement obtenus. Les facteurs importants susceptibles d'entrainer des differences entre les resultats
envisages et ceux effectivement obtenus comprennent notamment la reussite du plan Ambition FT2005, y
compris les programmes TOP et TOP Line, et des autres initiatives strategiques (fondées sur le modele
d'operateur. integre et integrant le programme ET Ambition 2008), financieres et operationnelles de France
Telecom, I'évolution de l'environnement concurrentiel et de l'environnement de la réglementation des
marchés des telecommunications, et les risques et incertitudes concernant les fluctuations de taux de
changes, les tendances technologigues, ['évolution de ['activittee économique et les opéerations
internationales. De plus, ces donnees financieres préevisionnelles ainsi que les autres informations
concernant les resultats 2004 de France Telecom tels que presentes en conformite avec les normes IFRS
sont soumises a certains risques specifiques et facteurs d'incertitude concernant la possibilite de
modification des normes IFRS avant le 31 déecembre 2005. De plus amples informations sur les risques
potentiels qui pourraient affecter les resultats financiers de France Télecom sont disponibles dans le
Document de Reference depose le 20 mars 2005 aupres de I'’AME ainsi que dans les enregistrements
effectues aupres de la Securities and Exchange Commission.Les informations de nature prévisionnelle
contenues dans ce document ne valent qu'a la date de ce document et France Telecom ne s'engage pas a
les mettre a jour ultérieurement pour refléter des faits et circonstances posterieurs ou la survenance
d’évenements non anticipes.
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Messages clés &

{Potentiel de generation de cash flow organique inchangé

[Impact positi'surle resultat net part du Groupe (+ 233 m d’euros)
et sur le résultat net par action (+8%)

d’euros) en cohérence avec la communication deidecembresz004

{Objectifs inchangés

[Endettement net’(+'6'mds d’euros), capitaux propres (+ 2 mds J

[Nouveaux segments d’activites adaptés a I’'organisation

Zrioritesistrategiguesiinchangees




Chiffres clés 2004 normes francaises = IFRS &

En millions d’euros
Normes
francaises

ﬁiffres d’affaires Letj ?17 157;

arge brute - N
[ opérationnelle? \13 2611

N
SRde marge brute 38.7% 95 59,

_opérationnelle.

(E— A

- >
(Resultat net, part,du Groupe (2 784j m

(E— A

| Endettement net (fin drannée) | @3 938j m
T&l—a]oitaux propres, (fin d’amﬂ ﬁ5 681J m

-l'RS définitifs cohérents avec la communication de décembre 2004

*: approximativement EBITDA 5




Chiffres clés 2004 normes francaises

Résultat Net par action

En euros

Normes francaises

Cash Flow organique*

En mds d’euros 7,8

Normes frangaises IFRS

Pas d’ impact sur le potentiel de génération de cash organique

* Cash flow hors paiement du CVG Equant, produits de cessions de participations et rachat des minoritaires (hors put Kulcyck)




Objectifs 2005 &

Normes francgaises IFRS

forma du chiffre +3% a + 5% +3% a + 5%

Croissance pro
d’affaires

>
EEJ?:‘ pavarge Supeérieure a 19 Supérieure a 18.5

opérationnelle mds d’euros mds d’euros

[Capex | Chiffre |0l [ T]I[{e Vi -0l Haut de fourchette
d’affaires de 10% a 12% de 10% a 12%

\_

(Dette nette/ REAA - . 2
S Dette nette/ Inférieura 2 a la Inférieur a 2.5 a la

Marge brute fin 2005 fin 2005

opérationnelle

\
}- priorité donnée au désendettement
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Compte de réesultat IFRS 2004

TAJFCRItre d’affaires | ™47 157

[ Charges d’exploitation, hors charges,de personne] [ -20 022 J

[ Dont charges externes - 18 647

En millions d’euros E\lormes frangaisesJ ! ‘ { Variations

{ Charges de personnel (hors rémunération en J 8 874
actions, participation des salariés et rabais suactions) o

" By Viarge Brute Operationnelle 18 261

Remuneration en actions et

Participation des salariés

- 263

Rabais sur actions souscrites par les salariés

Dotation aux amortissements - 553

Perte de valeur des écarts d’acquisition - 534

Perte de valeur des immobilisations -179

Produit net des cessions d’actifs + 922

) ISl I, A Dh WA

Couts de restructurations - 181

./

e e o Yo Yo Yo Ve e

Resultat des entités mises en équivalence + 30

s o 1o Yo Yo Yo Yo Yo Yam |

Resultat d exploitation | ™ 10824y BEEEE) ™ - 1512

La marge brute opérationnelle reste I'indicateur clé de la performance
opérationnelle pour 2005




A — Chiffre d’affaires

Reviedes contrats a revenus
En millions d’euros ercoutsipartages pour
Z004

determiner;si'ET agit en tant
qu agent (revenu net du
p reversement au fournisseur)

[ I el A taires aux normes francaises | (#47. 157 EUpgiC IR en brut)
< = Dejarnette pour la

J

g distribution de contenus
- 352 g =y rrincipal retraitement pour
lerEixe en Erance (numeros

- 345 ) \ Speciaux)

[ Revenus partages

[ Vente de terminaux mobiles: & equ. fixe

4

. prix:de vente au client
45 = Principal retraitement pour
J Orange UK

[ Frais d’acces aux services ] - 80 GChiffre d’affaires basé sur le

Reconnaissance
cdes revenus

[ Autres

|

[ Variation de perimetre de consolidation ] v 2

(CAYelale surla duree moyenne de

n larrelation commerciale
- = Principalretraitement pour le

} Fixeen France

Sonatell(Senéegal) consolide par
Integration proportionnelle

Impacts principaux liés a la comptabilisation en net et au périmétre)




Impacts IFRS liés a la reconnaissance des

|

revenus

En million d’euros {

p

Revenus partages

~

a

o

Vente de terminaux mobiles
et d’Equipements fixes

d’affaires

Chiffre J

-~

-

Frais d’acces aux services

Autres

Les changements liés a la reconnaissance des revenus sont

o
- 352

N
&

- 345
—
R

- 80

- 782

— Y

Charges

d’exploitation,

hors charges de
personnel

amr

+ 352

N
amr

+ 345

+741

N

sans effet sur la marge brute opérationnelle

\Viarge brute
opérationnelle

|

amr

neutre
N

amrr

- 80

N
amr

+39

— Y

amr

- 41

— Y




B - Du REAA a la marge brute opérationnelle )

</

fTaux de
Qiticrge

En million d’euros 2004 }

[REAA (hormes francaises ) ] \ 38.7% ]

\

[Impacts de |la reconnaissance des revenus ]

a

&

Capitalisation des colts de developpement ]

Changement de perimetre de consolidation J

Elements hors exploitation inclus dans la
marge brute operationnelle, et autres

Taux de marge brute opérationnelle légerement
amelioree (+0.1 point)




C — De la Marge brute opérationnelle au Résultat?
d’exploitation </

ormes IFRS

» ncaises
E 1] !
n millions d’euros P04 2004 - impacil

réconciliations IFRS de

- . -€553m
Marge brute opérationnelle 17 923 dont — €582 m
d’amortissement des
uneration en actions et Participation des bases d’abonnés
salariées

ais;accordes au Personnel sur les Actions Equant :
- €519m de GW

exceptionnel au 1S04 &
Dotation aux amortissements -7 437 - €15m d’amortissement
de GW récurent au 1S04

du Groupe

Perte de valeur des écarts d’acquisitions

] o - dont €- 184m
Perte de valeur des immobilisations d’impairment pour Equant

- . e
Produit net des cessions d’actifs dont €199m pour I PO
de Pages Jaunes,
Couts de restructuration cessions : €249m pour
STM, €73m pour
Radianz, €57m pour
Pramindo lkat, €38m
pour Orange Danemark

Résultat des entités mises en équivalence

Résultat d’exploitation 10 824

'sultat d’exploitation




C’ — Participation des salariés, remuneration 7,
en actions, rabais sur actions

En millions d’euros { 2004 }

JerResultat

Alparavant sous
d exploitation

{Participation des salaries

{Plan de Stock options (IFRS 2) Principalement lié a ]

Orange

. . Lierau placement de
Ixabals accordes au Personnel sur PR e on

les Actions du Groupe (IERS;2) bourse de Pages
Jaunes




Analyse des charges financieres IFRS

En millions d’euros

dlifdes'charges financieres, nettes aux
normes francaises

TDIRA (interets suppléementaires sur la composante d

Ajustement des couts amortis

Interets lies au Carry back

Variation de la juste valeur des dérives

Intéerets capitalisés sur immobilisations corporelles

Impact'des gains (pertes) de change liés a I’endettementinet

Total des charges financiéres, nettes en IFRS
bnur la charge d’intéréts décaissés




Compte de résultat IFRS 2004

Normes francaises
T ’ 2004
En millions d’euros

—

[ Resultat d’exploitation

[ Total'des charges financieres, nettes

[ Resultat courant des sociétés.intégrées

[ Autres produits et charges non opérationnels nets

[ Impot sur les sociétés

[ Participation des salariés

«  Variation

[
[
[
[
[
[
[ principalement
[
[
[
[
[
[

[ Resultat net des sociétés intégrées

due a
I‘actualisation
des, impots

\___ différés

Resultat des sociétés mises en équivalence

i Amortissement des écarts d’acquisition

p
Amortissement exceptionnel des écarts d’acquisition

( Resultat net

("Intérets minoritaires

- - ) \ J \ ) &/ W&/ ¢ J J \ J 4 ) = J &

[ Resultat net part du Groupe

Impact positif sur le résultat net part du Groupe de 233 millions d’euros
16
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Reconciliation des capitaux propres 6./

En millions d’euros [01/0 1/04 *} [3 1/ 2/04}

LCapitaux propres aux normes frangaises] L 11 444] L 15 681 ]

[ Reclassification des interéts minoritaires] [ + 5 447] [ + 4 052]

~N

iAmortissement des écarts d’acquisitions: +1 743,

(TDIRA | [ +1267) [ +1236)

 Engagements liés aux Intéréts minoritaires,.. | -9831 | -547,

iAmortissement des bases d’abonnés -2 469: -3 100:

ilmpact de la reconnaissance, des revenus] -1 052: -1 105:

iAutres ] -277:

Capitaux propres aux normss IFRS ]| 13995 ) 17683

*: dont I’engagement sur les retraites + la consolidation de Tele-Invest (put Kulczyck)+impact de
intégration proportionnelle de Sonatel

Bilan de cloture cohérent avec la communication de décembre 2004
18




Reconciliation de I'endettement net &

N\ &
En millions d’euros {01/01/04 i ©i1/12/04 }

v
S

@ N\ @

ERuettement net;aux normes francaises 47 744 43 938

J \

(TDIRA | (" +4031) [ +3994]

iDette liee aux creances d’impots futures + 1 431 + 1 508:

'CVG Equant | (" +2049
« B A

Instruments derives et cash collatéral - 892 -1 068
g J

Interéts courus non échus j & +1308y ™ + 11724

[ Engagements d’achats des intéréts minoritaires\ + 984 \ + 547 \

PAUtres | f +38) [ -168)

“encettament netux normes 17Rs | 50003 [ 49525

Objectif d’endettement net/Marge Brute Opérationnelle: < 2.5 fin 2005

*: dont titrisation & la consolidation de Tele-Invest (put Kulczyck) 19
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Nouveaux segments d’activite

Home Entreprises

France

Pologne

Reste du Monde

»”gmentation reflete la nouvelle organisation




. Chiffres clés 2004 des nouveaux
segments d’activité aux normes IFRS

En millions d’euros

Home Entreprises

Chiffre
d’affaires

Marge brute
opérationnelle 7 401 8 076

Taux de marge § 33.0%




Conclusion

4 4

rPas;d impact sur le
@hjectifs inchanges poientiel de genération
g ) g de cash

Q 4

@ as dimpact sur le h
potentiel de a\priorite 2005 reste le
distribution aux r desendettement
| actionnaires

4

Brochainesicommunications :
chiffrerd atfames 12005/ e 28ravril; Journee investisseurs en juin
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Reconciliation du Résultat net 2004

En million d’euros [ Total }

dont :

q \ €-337m Orange UK
[ RESUItat NEL aux normes francaises 3 002 € 149m TP SA

Ve

Amortissement des bases d’abonnés - 582

-

Reprise d’amortissement des écarts d’acquisitions +1773

-

[ impairment corporel et incorporel d’Equant

: " O
__hors goodwill + 299 }‘\ ifference entre

$EJ88hd annulation de
=

y , - - 2 pErte de valeur sur
Rémunération en actions - 342 immobilisation aux

normes francaises
( ' J - y - y ’. H
[nstriiment financiers deérivés \ =€icdm) diimpairment

- d actifs en IFRS
_ et cout amorti passif 72 y \ )/

@

-

Impact net des impots différés - 493

-

p
pont € 206m lie au
autres - 375 rabais sur actions?,

_ i € =136m) lie au

*: €57m sont déja pris en compte dans les normes frangaises




Financement 2004 IFRS vs normes francaises J

o ; Normes
En millions d’euros| francaise

A — Flux net de trésorerie généré par les activités opérationnelles 12 818

B — Flux net de trésorerie affecté aux opérations d’investissement -5 564

C - dont produits de cessions des investissements financiers -2 716

D - Impact des investissements dans des valeurs mobiliéres -1 601
de placement

Free Cash Flow* hors cessions (A+B-C+D) A5 2789
E — Rachat des minoritaires d’Orange & de Wanadoo

Free Cash Flow hors cessions et minoritaires (A+B-C+D+E)
F — Paiement du CVG Equant

Cash Flow organique (hors paiement du CVG Equant,
cessions & minoritaires, aprés paiement de I’option de vente 7 794
Kulczyk (A+B-C+D+E+F)

RREE | .
*: le put Kulczyck a été comptabilisé en dette




Présentation du chiffre d’affaires :

3.1 Services Grand public

Abonnements
Communications téléphoniques

Services en ligne et accés internet

Autres produits et services
3.3 Réseaux et Opérateurs

Interconnexion nationale

Services aux opérateurs internationaux

Autres services aux opérateurs

2 - WANADOO

o/
2 - HOME

S, I YU

Services Grand Public
Usages a domicile, dont

Abonnement
Communications télephoniques
Services en ligne et acces a Internet

Autres services Grand public
Services aux opérateurs

Services aux Opérateurs en France
Autres services aux Opérateurs

Acceés, portail et e-merchant

Services Fixes

Autres revenus Home France

Hom
; Home Reste du Monde ‘

Eliminations




Présentation du chiffre d’affaires : Y,
Personal

Orange Franceé
Orange UK
Orange Reste du Monde

Inter sub-set
Personal France

Personal Royaume-Uni

Personal Pologne
Téléphonie mobile

Personal Reste du Monde

Eliminations




Présentation du chiffre d’affaires :
Entreprises, Annuaires

3.2 Services aux Entreprises

Téléphonie fixe Entreprises " . o .
E E Téléphonie fixe Entreprises en France

Réseaux d’Entreprises . , :
P Réseaux d’Entreprises en France

attESI PRt HIISMIERI S 2> Autres produits Entreprises en France

Eliminations

Annuaires




Options du bilan d'ouverture

rRegroupement
dientreprises

N ENE WA EER O EE U N OIES] liancaises (la
HMEEEENINLETENEIENpPEsIUlISES dans, e bilan FT)

iImmobilisations
corporelles

VEIUETG RO IISIEHEDERSAUREanS dES Circonstances
UESHIINIEESHOENIRESHNE] ESienrartiliseranuste valeur.

Adoption de la
norme IAS 32/39

VISEIEREIVIENENENETSIDRNRiEgrale dela nomme |AS
52139 2l = janvier

Reéserve de
conversion

Les rédsarves da convarsion sanlt rlplepleeisie Pl (o=
Janvier 2004 (reclzissarnarnt it seig) cles el o o) lfeisM o=l
c'incidarnce sur lg otz

Avantages au
personnel

NG ENESIIEITSICPEIESTaCIUAREISTONnt EtE reclasses en
IENEICESHBRNEPEUSIEUNENERVIER2004 (comme en
rioreres frercelisss )




Autres points sans impact pour France &

Telecom

PN SNEWNESIOENEIENeNEraNCE el en Pelegne sont des

récjirries ozlr réoslrifijon)

AVARTages au S SN ESEEUESNoESeensHEsgUElStil existe des fonds de
personnel SENEIPEICEIISONNEICOSEBRSIdERIES (comme Orange

[ REESNINE qUESIEXCE pUBRSIGENRIan 2l prestations, definies

SOOI ECCINENNEUOSSEESIOUNOVISIGNNEES.

RS NSOl UEENEIdNEgEeRIgienale; comme en
Perimetre de NENNESHENEZISESRUEREHENMESUE oU elle est controlee.

consolidation SONEIEIRE PRl VanCoNSOlIdEE parrintegration globale
ESINCONEE)IUEENSEINETElehproperiennelle (42.35%)




Définition de Uendettement net

Normes francaises

IAS/IFRS

IFendettement net est deéefini dans les

etats financiers:

iotal dette brute (convertie au
taux de couverture)
Disponibilités, quasi
disponibilités et valeurs
mobilieres de placement

IFendettement net sera déefini comme :

ljotal dette brute (convertie au
taux de cloture)

- Derivés (actif)

= Cash collatéral (actif)

+1 Derives (passif)

£ Cash collatéral (passif)

== Disponibilites, quasi
disponibilités et valeurs
mobilieres de placement

+ ICNE




Incidence prévue sur l'endettement net :

TDIRA (IAS 32)

</

Normes francaises

IAS/IFRS

= lLes jitresia Durée Indéterminée
Remboursables en Actions FT sont
classes aulbilan en quasi fonds propres
= Charges diintérét fonction des
dispositions du contrat

=SaVentilation entre capitaux propres et
dette

DCharges dfinteréet fonction du taux
diinteret effectif

Incidence sur le bilan 2004 -
IERS

= Composante dette = environ 3/4 de la
VAlEURnominale

=y Capitaux propres = environ 1/4 de la
ValEunominaieNavantimpot: differe

passif)

Incidence sur les états financiers
IFRS futurs

=» Charges d'intérét accrues lorsque le
taux d’intérét effectif est supérieur au
taux d’intérét contractuel (comme c’est le
cas actuellement)

=» Ce complément de charges d'intérét
est compensé par un accroissement de
I'endettement




Incidence prévue sur l'endettement net :
Carry back (IAS 32/ 1AS 18)

</

Normes francaises

IAS/IFRS

= Larcession du carry back a été
comptabiliSee comme une vente assortie

diunergarantie (Note 28.2.2 des états
financiers FT)

=aliaicession d’'une creance de carry back
assortie d'une garantie est considéré
comme un financement

Incidence sur le bilan 2004 - IFRS

Snvettement'supplementaire et
creance de carry back : 1,5 Md€ (valeur

actuelle)

Incidence sur les états financiers
IFRS futurs

=» Charge d‘intérét notionnelle (pas de
versement puisque les intéréts ont éte
prépayés au moment de la vente)

=L a créance et le financement sont a
échéance 2007 (reduction de
I'endettement net), pas d‘incidence sur
les cash flows




Incidence prévue sur l'endettement net : W,
CVG Equant (IAS 39)

Normes francaises IAS/IFRS

S GVEEquants classé en provision pour ESAIENGVGEqUant est un instrument dérivé
NISYUES et charges S ETICONSEqUENT :

=y toute modification de valeur est
enregistrée en résultat

=iintegration a I'endettement net

Ihcidence sur le bilan 2004 - IERS Incidence sur les éetats financiers
IFRS futurs

=yReclassement de provision pour
HSgUes ainstrument dérivé, inclus dans
EnUEEmentinetau01/01/2004 = Plus d’impact, le CVG ayant été payé en

=elCV Glayant ete remboursé en juillet Juillet 20004.
2004y pas diimpact sur I’endettement net
au 31/12/2004




Incidence prévue sur l'endettement net : W,
dérivés et cash collatéral (1AS 39)

Normes francaises IAS/IFRS

=instruments de couverture hors bilan =yette convertie au taux de cloture

Zealifinstiuments de couverture de Slodiitsiderives comptabilises au bilan
cHEngERCAIlNdEtieiauxinonmes francaises EENENSTEN/AIEUY;

esticonvertie aultaux de couverture . . oy
(endettement au taux de couverture = SyanativndeNalevrdesiproduits derives

EROEEmential taux delcloture + instrumentiSPIIECIUNCOMpiErderesultat (sauf
dercouvernture) comptabilite de couverture de flux de
trésorerie)

Incidence sur les états financiers

Incidence sur le bilan 2004 - IFRS IFRS futurs

=Endettement net IFRS inférieur de

drARVIdEran 31/42/2004 o ,
SATOnVErSion aultaux de cloture plutot qu‘au taux > Volatilite accrue (compte de resu”at’

HECoVErtire -1,9 Md€ capitaux propres)
SO USIJERVESIdE Chiange *Devrait étre limitée car I’essentiel des

SHdinteretaulan +1.8 Md€ dériveés de taux font I’objet d’une

S PIERRIEmMEntides instruments dérivés (cash documentation de couverture comptable.
collziidrz]) -1.1 Md€

=AITES +0.1 Md€




Incidence prévue sur l'endettement net :
engagements sur minoritaires (1A$27/1AS32)

)

</

Normes francaises ﬂ IAS/IFRS

= lles engagements sur intéréts
mineritairesisont hors bilan, sauf en cas de
lsguerde sortie de ressources sans
avantage economigque symétrique.

Incidence sur le bilan 2004 - IFRS

=incidence totale sur les options de
venterconditionnelles et inconditionnelles
=055 Md€ :

By phbneconditionnelles : Orange Slovensko,
Orangebominicanas CC. 0.52 Md€

S achatsideparticipations minoritaires : 0.03
Md€au 31/12/2004

S SIesiactionnaires minoritaires ont le droit de
Vendrerdesiactions que la société a I'obligation de
IEURracheter; cette derniere doit enregistrer une
deteNinanciere (Valeur actuelle du prix de I'exercice)
etreduirersesifonds propres du méme montant (pas
UECHRCOESponUant)

sllesiofifres d'achat faites aux actionnaires
minpritaires entrent dans cette catégorie

Incidence sur les éetats financiers
IFRS futurs

= Evolution de la valeur actuelle de
I'option de vente enregistrée via le
compte de résultat

Incidence limitée des rachats de
participations minoritaires (paiements
intervenus en 2004)

Incidence éventuelle des options
conditionnelles




Compte de résultat : vente d’équipements aux

distributeurs (IAS 18)

Normes francaises

)
&/

IAS/IFRS

=it analyse legale des rapports
contractuels entre France Télécom et ses
distributeurs prévaut sur leur
comptabilisation, et le chiffre d’affaires est
constate a la facturation. (les ventes
directes et indirectes d’equipement sont
comptabiliseesidifferemment)

=I1ta’ nature des rapports contractuels
entre Erance Telecom et ses distributeurs
prevaut sur leur analyse légale (les ventes
girectes, et indirectes de combinés sont
comptabilisees de la méme maniére)

= Remuneration de Ila distribution
reposant sur le paiement net au
distributeur. Cette rémunération est
constatéee au niveau des colts de
vente

= Chitfre d’affaires basé sur le prix
de vente au consommateur

pasdimpactsuriaiViarge Brute Operationnelle, ni sur'le Résultat Net

{ Impactsuries revenus;en 2004 : -345 ' m d’euros;




Compte de résultat : revenus partagés (IAS 18)

Normes francaises

IAS/IFRS

= lkarforme juridigue de la relation
commerciale prime sur le traitement
comptable.

= [Laireconnaissance du revenu est liéee a
sa facturation

= Revue des contrats a revenus et colts
partages; pour determiner si FT agit en tant
quragent' (revenu' net du reversement au
tournisseur) ou: principal_(revenu brut), selon 4
criteres::

=y Qui est le client final?

= Qui determine le prix?

= Qui: determine les caracteristiques du
Service?.

=y Quirassumele risque. credit?

Impactsuriesirevenus; en 2004'7-352. m d’euros;
pasdimpactsuriaiViarge Brute Operationnelle, ni sur'le Réesultat Net




Compte de résultat : chiffre d’affaires des frais (’
d’accés au service (I1AS 18) &%

Normes francaises IAS/IFRS

S Diine maniere générale, FT Eraisidiacces au service étalés sur la durée

Comp D EeNEETais d acces aulservice  [UCYEINEENANEatioIChEnt
IBrsguellaiconnexion est effective
=lesiirais afferents a la connexion au
SEVICEnon conformes aux criteres de
capitdlisation sont comptabilisés en charges.

Impactsuries revenus; en 2004': - 80m d’euros




Compte de résultat : rémunération en actions ()
(IFRS 2)

Normes francaises ‘ IAS/IFRS

filialesi(@range, Wanadoo, Equant) ?érplgrggﬂﬁgf EERERLEIIiEn tant que charge

S SINCIdENCE comptable jusqu’a S ETancENIccomappliguera lahorme IFRS 2 a
exercice de I'option toutes|esistock options (pas uniquement a
cellesiaccordees apres le 7 novembre 2002)

=yrasidercomptabilisation des charges

delperaonnell(Labor OpEx) =llesirabais accordées au personnel sur des

actionsideivent'egalement étre comptabilisés
en charge de personnel




Compte de résultat : amortissement des

bases d’abonnés (I1AS 38)

</

Normes francaises

IAS/IFRS

= EBasest d'abonneés comptabilisées dans
e cadrelde regroupements d'entreprises
PRasidiamortissement, pas d'impot
différé

Sampeiidifiere

B asES d abonnees amorties sur la durée
prevue de la relation contractuelle
(generalement entre 4 et 5 ans)

Incidence surle bilan 2004 - IFRS

Shiange d'amortissement retrospectif se
inaduisant par une baisse de 3.1 Mds€
GdES capitaux propres au 31/12/04

Incidence sur les éetats financiers
IFRS futurs

= Baisse du resultat d’exploitation jusqu’a
amortissement total des bases
d’abonnés
* Incidence négative de 0.6 Md€ en 2004

*Cette incidence devrait se réduire a partir
de 2005




Incidence des normes IFRS sur le compte de i ,;
résultat : autres conséquences

SPGASNEDI= dracquisition) [ EEN BN e ECl EICOMPLabIlite en NOrMES, francaises
BASRES (coits de S A AS RGN SSESNCOIPLEIISESIEN Change aul fur et a mesure

retention)

A SN SESESIENNCH AN ENENNBIMES FaNGCAISES

A= R RSN ISAUCHNCESH IS dEVEIOppEMENt
réooricarlt 2 certalins crjieres

A moeriissement EBANOHNESHIEHEAISESEampSsEmeEnt + test de depreciation
des survaleurs PSIERSENESINGImpament

— Norrries francalises @ inigréts ezlojizlllses SidlEs
irnrnoollisaitions e colrs

S IS RN RN B EXdENIE S CapitaliISErR eS| Interets

Capitalisation
des intéréts




